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壹
總經局勢

川普時代的全球經濟局勢

壹 總經局勢

我們錯了！

2017是對成長最飢渴的一年！
這是全球最大投資銀行高盛（GoldmanSachs），在去年十一月中旬，
發表《2017年十大市場主旋律》（Top Ten Market Themes For 2017
）報告時發出的懺悔。

讓高盛銀行摃龜的，不是脫歐、不是川普，不是恐怖主義，是對「成
長」的渴望。高盛承認，他們低估了「市場對成長充滿了飢渴」（
Markets are starved to growth）的程度。
川普的當選，等於是讓全球經濟引擎換了一個檔位，從「不確定」（
uncertainty），提升到「加速」（pro-growth agenda）。
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壹 總經局勢

2017年全球四大經濟轉型
第一、從全球主義轉向民粹主義

第二、從停滯性通膨到通膨

第三、從貨幣政策當家轉為財政政策掛帥

第四、從加強管制到法規鬆綁

高盛：

壹 總經局勢

一、世界各國及台灣經濟成長率統計 - 1
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壹 總經局勢

一、世界各國及台灣經濟成長率統計 - 2

壹 總經局勢

一、世界各國及台灣經濟成長率統計 - 3
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壹 總經局勢

二、美元指數統計

壹 總經局勢

三、世界各國股市漲跌幅統計
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壹 總經局勢

四、商品期貨報價漲跌幅統計
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壹 總經局勢

2017年世界經濟的六個問號

第一、美國總統當選人川普的刺激政策可以走多遠？

第二、資金成本突漲，是否帶來意外？

第三、美元還能升多久，對新興市場又意味什麼？

第四、石油價格能不能維持強勢？

第五、通膨是不是真的回來了？

第六、中國在改革上可走多遠？
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壹 總經局勢

貳
台灣經濟與房市
名人觀點下的台灣經濟與房市
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貳 台灣經濟與房市

請問總統，您怎麼拼經濟？

美國總統川普上任，起手式一手減稅，一手製造業重回

美國。台商西進又南進，台灣製造業已嚴重被掏空，這

從台灣接單、海外生產比重逾6成，就可看出端倪。製

造業不在台灣扎根，台灣經濟總量成長緩慢，薪資20年

不能調漲，年輕人找不到出路，這才是台灣眼前最大的

難題。假如川普可以讓製造業重返美國，那麼小英總統

為什麼不能讓製造業重返台灣？

謝金河：

貳 台灣經濟與房市

一、進出口統計
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貳 台灣經濟與房市

二、國際金融帳收支統計
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貳 台灣經濟與房市

彭淮南交班，是台灣今年最大不確定因素

金融海嘯發生後，各國央行的利率決策扮演著越來越重

要的經濟引擎，這讓央行會議決策透明化越顯重要。

金融界比較在意「誰能接下央行總裁的位置」，這將是

台灣下個考驗。而彭淮南任內19年的中心思想就是「維

持新台幣匯價平穩」，富邦金控首席經濟學家羅瑋認為

，新總裁會不會改變作風，將是今年下半台灣經濟的最

大不確定因子。

天下雜誌：
高
雄
市
不
動
產
開
發
商
業
同
業
公
會
 

 
 

資
料
提
供
：
米
多
司
廣
告

9



貳 台灣經濟與房市

三、外匯存底統計
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貳 台灣經濟與房市

四、台幣近期走勢
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貳 台灣經濟與房市

五、五大銀行新作房貸基準利率統計
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貳 台灣經濟與房市

六、建築融資及購置住宅貸款統計
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貳 台灣經濟與房市

2017房價鬆動 2018將「邪惡大跌」

從日本、美國的經驗觀察，就知道房地產不是一升息，

就會立刻崩盤的資產，「大約要1年～1年半才會發酵」

，因此可以預期2017年房市雖然鬆動，但是仍處於風

平浪靜的狀態，直到2018下半年開始，「我稱為邪惡

的、恐怖的2年」、「財富重新分配將出現」、「會大

跌」，直指「一場大災難即將出現」。

胡立陽：

貳 台灣經濟與房市

2017臺灣房市緩跌2年，盤整4年

2017臺灣房市緩跌2年，盤整4年，這盤整4年，就是要

把市場餘屋量去化掉，價格才能上來。預售市場降價減

量促銷，殺價取量，換錢活命。全國建物買賣移轉棟數

30萬棟以下，緩跌2年落底；30萬棟以上，4年盤整；

40萬棟以上，房價上漲。我強調，房市沒有出不來的量

，只有價格跌得夠不夠，沒量沒稅，就沒市。
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貳 台灣經濟與房市

市場結構性改變，業者應認清調整

市場結構性改變，是慢慢在發生，很多人希望重新回到

以前，或房價重新回到以前，這基本上是很難的，大家

要認清世界在進步，要往前走，所以，業者反而是要認

清現在的市場結構與做法，重新調整，才是因應之道。

我認為，先走先贏，體質好的建商，因產品品質好，且

價格合理，又做了很多售後服務，可先行出清，所以，

目前業界「贏的策略」，就是「不景氣，求生存」。

張金鶚：

貳 台灣經濟與房市

七、國泰房地產指數房價漲跌幅統計
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貳 台灣經濟與房市
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參 高雄房市統計

一、原高雄 市 歷年開工統計
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參 高雄房市統計

二、原高雄 市/縣 歷年開工統計
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參 高雄房市統計

三、高雄市 大樓/透天 歷年開工統計
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參 高雄房市統計

四、大高雄 各區大樓 歷年開工統計

1,100 

362 479 569 

0 

592 

0 

1,093 

193 

777 

283 
0 

461 

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

楠梓 左營 鼓山 三民 鹽埕 前金 新興 苓雅 前鎮 小港 鳳山 鳥松 仁武

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

高
雄
市
不
動
產
開
發
商
業
同
業
公
會
 

 
 

資
料
提
供
：
米
多
司
廣
告

16



參 高雄房市統計

五、大高雄 各區透天 歷年開工統計
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六、高雄市 買賣移轉件數歷年統計

66,059 

31,732 

54,468 

45,149
39,908

35,622
31908

 -

 10,000

 20,000

 30,000

 40,000

 50,000

 60,000

 70,000

19
92

19
93

19
94

19
95

19
96

19
97

19
98

19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

高
雄
市
不
動
產
開
發
商
業
同
業
公
會
 

 
 

資
料
提
供
：
米
多
司
廣
告

17



參 高雄房市統計

七、高雄市 買賣移轉件數歷年月線統計
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八、大高雄 各主要區域買賣移轉件數歷年統計
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參 高雄房市統計

九、高雄市 建照/使照 歷年統計
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肆 房市展望

美國升息
是否帶動全球升息循環

肆 房市展望

升息若啟動
是否影響購屋意願
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肆 房市展望

加稅
是否讓房市反彈更無力

肆 房市展望

短線資金回流台灣
豪宅或投資市場是否回溫
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肆 房市展望

L型走勢 or U型反轉

肆 房市展望

329檔期
決定後續價格
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肆 房市展望
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